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ABSTRAK 

 

Merger dan akuisisi merupakan salah satu strategi yang sering digunakan oleh para 
manajer agar perusahaan dapat membentuk pangsa pasar yang lebih besar sehingga dapat 
bersaing dengan perusahaan lainnya di suatu sektor pasar dan dapat meningkatkan nilai 
perusahaan. Perusahaan yang memiliki nilai perusahaan yang baik akan dapat memenuhi 
keinginan pemegang saham, yaitu pengembalian investasi (return) yang merupakan 
keuntungan yang diterima dari penanaman modal di sebuah perusahaan. Adapun karakteristik 
perusahaan yang dapat mempengaruhi return pemengang saham yaitu peluang pertumbuhan 
dan ukuran perusahaan. Dimana peluang pertumbuhan dapat meningatkan return pemegang 
saham dan ukuran perusahaan dapat menurunkan return pemegang saham. Tujuan 
dilakukannya penelitian ini ialah untuk menganalisis pengaruh peluang pertumbuhan dan 
ukuran perusahaan terhadap return pemegang saham pada perusahaan yang melakukan merger 
dan akuisisi di Bursa Efek Indonesia. 

Penelitian ini menggunakan metode pengumpulan data dokumentasi berupa data 
kuantitatif yang bersumber dari data sekunder yaitu financial statement, annual report, dan 
harga penutupan saham harian setiap perusahaan serta IHSG. Teknik analisis yang dipakai 
dalam penelitian ini adalah analisis regresi linier berganda. Adapun teknik penentuan sampel 
dalam penelitian ini adalah purposive sampling dengan jumlah sampel sebanyak 105 
perusahaan yang melakukan merger dan akuisisi pada periode tahun 2011-2021. 

Hasil penelitian ini menunjukan bahwa Peluang Pertumbuhan (GO) memiliki 
kontribusi secara positif tidak relevan terhadap return pemegang saham pada perusahaan 
merger dan akuisisi di Bursa Efek Indonesia. Sedangkan, Ukuran Perusahaan (SIZE) memiliki 
kontribusi yang relevan namun bertentangan (negatif) terhadap return pemegang saham pada 
perusahaan merger dan akuisisi di Bursa Efek Indonesia. 

Kata kunci : Akuisisi, Cumulative Abnormal Return, Merger, Peluang Pertumbuhan, 
Ukuran Perusahaan. 
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