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ABSTRAKSI

Penelitian ini bertujuan untuk menguji pengaruh Inflasi, Pertumbuhan Ekonomi, dan Suku
Bunga secara simultan, parsial dan pengaruh variabel yang dominan terhadap Indeks Harga
Saham Gabungan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia. Analisis yang digunakan dalam
penelitian ini adalah seluruh data IHSG, Inflasi, Pertumbuhan Ekonomi, dan Suku Bunga
Bank Indonesia dari tahun 2016 hingga tahun 2020. Penelitian ini menggunakan analisis
regresi linier berganda, uji asumsi klasik, uji hipotesis, dan koefisien determinasi. Jenis data
yang digunakan dalam penelitian ini adalah kuantitatif yang diukur dalam skala numerik
berupa data time series. Sample yang digunakan yaitu purposive sampling. Berdasarkan hasil
analisis data dengan menggunakan bantuan program pengolahan data E-VIEWS, menunjukan
bahwa: (1) Inflasi tidak mmiliki pengaruh terhadap Indeks Harga Saham Gabungan, (2)
Pertumbuhan Ekonomi memiliki pengaruh terhadap Indeks Harga Saham Gabungan, (3) Suku
Bunga berpengaruh terhadap Indeks Harga Saham Gabungan, (4) Secara simultan, hasil
analisis menunjukkan bahwa ada pengaruh yang sangat signifikan antara tingkat Inflasi,
Pertumbuhan Ekonomi, dan Suku Bunga terhadap Indeks Harga Saham Gabungan di Bursa
Efek Indonesia periode 2016 hingga tahun 2020, (5) Pada tahun 2020, Pertumbuhan Ekonomi
berpengaruh negatif terhadap Indeks Harga Saham Gabungan dikarenakan berubahnya
kebiasaan masyarakat akibat pandemi covid-19.

Kata Kunci : Inflasi, Pertumbuhan Ekonomi, Suku Bunga, Indeks Harga Saham Gabungan.
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ABSTRAKSI

This research aims to examine the effect of Inflation, Economic Growth, and Interest Rates
simultaneously, partially, and the influence of the dominant variable on the Composite Stock
Price Index listed on the Indonesia Stock Exchange. The analysis used in this study is all data
on JSX Composite, Inflation, Economic Growth, and Interest Rates of Bank Indonesia from
2016 to 2020. This study uses multiple linear regression analysis, classical assumption test,
hypothesis testing, and coefficient of determination. The type of data used in this research is
guantitative which is measured on a numerical scale in the form of time-series data. The
sample used is purposive sampling.

Based on the results of data analysis using the help of the E-VIEWS data processing program,
it shows that: (1) Inflation has no effect on the JSX Composite, (2) Economic Growth has an
influence on the JSX Composite, (3) Interest Rates have an influence on the JSX Composite,
(4) Simultaneously, the results of the analysis show that there is a very significant influence
between the level of Inflation, Economic Growth, and Interest Rates on the JSX Composite
on the Indonesia Stock Exchange for the period 2016 to 2020, (5) In 2020, Economic Growth
had a negative effect on the JSX Composite due to changes in people’s habits due to the covid-
19 pandemic.

Keyword : Inflation, Economic Growth, Interest Rates, Indonesia Stock Exchange
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