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AGNES AGATAHA BR HUTAPEA 
 

Abstrak 

Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis pengaruh struktur modal 
terhadap agency cost, pengaruh agency cost terhadap kinerja keuangan 
perusahaan, dan untuk menganalisis pengaruh tidak langsung struktur modal 
terhadap kinerja keuangan perusahaan melalui agency cost sebagai variabel 
intervening. Terdapat 6 sampel perusahaan yang dihasilkan melalui purposive 
sampling. data yang digunakan dalam penelitian ini berupa laporan keuangan 

tahunan Perusahaan Sub Sektor Semen yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia 
(BEI) tahun 2014-2018. Pengukuran struktur modal dalam penelitian ini 
menggunakan debt equity ratio (DER), sedangkan pengukuran kinerja keuangan 
perusahaan menggunakan return on equity (ROE). Dalam penelitian ini dilakukan 
pengujian dengan menggunakan software SmartPLS 3.0. Hasil penelitian ini 

menunjukkan Struktur modal yang diproksikan oleh DER berpengaruh negatif 
terhadap agency cost, Agency cost berpengaruh negatif terhadap kinerja 

keuangan perusahaan yang diproksikan oleh ROE, Struktur modal tidak memiliki 
pengaruh tidak langsung terhadap kinerja keuangan perusahaan melalui agency 
cost sebagai variabel intervening. Berdasarkan hasil pengujian yang telah 

dilakukan dapat menujukkan bahwa tidak semua hipotesis diterima. 

Kata kunci: struktur modal, debt equity ratio (DER), kinerja keuangan 
perusahaan, return on equity (ROE), agency cost.  
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Abstract 

This study aims to analyze the effect of capital structure on agency cost, 
the effect of agency cost on corporate financial performance, and to analyze the 
indirect effect of capital structure on corporate financial performance through 
agency cost as an intervening variable. There are 6 sample companies that were 
produced through purposive sampling. The data used in this research is in the 
form of annual financial reports of the Cement Sub Sector Companies listed on 
the Indonesia Stock Exchange (IDX) in 2014-2018. The measurement of capital 
structure in this study uses a debt equity ratio (DER), while the measurement of 
the company's financial performance uses return on equity (ROE). In this 
research, testing using SmartPLS 3.0 software. The results of this study indicate 
that capital structure proxied by DER has a negative effect on agency cost, 
Agency cost has a negative effect on corporate financial performance proxied by 
ROE, capital structure has no indirect effect on the company's financial 
performance through agency cost as an intervening variable. Based on the 
results of tests that have been done can show that not all hypotheses are 
accepted. 

Keywords: capital structure, debt equity ratio (DER), corporate financial 
performance, return on equity (ROE), agency cost. 


