BAB V

KESIMPULAN DAN SARAN

5.1 Kesimpulan
Berdasarkan hasil uji dan analisis yang telah peneliti paparkan, maka

diperoleh kesimpulan sebagai berikut:

1. Kinerja IHSG dan portofolio NCAV pada holding period 6 bulan
berdasarkan uji paired sample t-test (0.229 > 0.05) dapat dinyatakan bahwa
secara statistik tidak ada perbedaan kinerja yang signifikan.

2. Kinerja IHSG dan portofolio NCAV pada holding period 12 bulan
berdasarkan uji paired sample t-test (0.145 > 0.05) dapat dinyatakan bahwa
secara statistik tidak ada perbedaan kinerja yang signifikan.

3. Kinerja IHSG dan portofolio NCAV pada holding period 18 bulan
berdasarkan uji paired sample t-test (0.428 > 0.05) dapat dinyatakan bahwa
secara statistik tidak ada perbedaan kinerja yang signifikan.

4. Ketiga percobaan holding period pada kinerja portofolio NCAV dan IHSG
secara statistik menyatakan tidak terdapat perbedaan yang signifikan di
antara keduanya. Jika dilihat secara pertumbuhan, portofolio NCAV dengan
holding period 6 bulan memiliki hasil optimal daripada holding period 12

bulan dan 18 bulan
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5.2 Saran

Berdasarkan hasil penelitian maka peneliti memiliki saran sebagai berikut:

1. Untuk Investor
Investor dapat mempertimbangkan untuk menggunakan strategi
NCAV, terutama di saat market dalam keadaan penurunan tajam untuk
mendongkrak kinerja portofolio saat sudah recovery. Kemudian dalam
penelitian ini mengungkapkan bahwa strategi NCAV membutuhkan
holding period sekitar 6 bulan untuk mencapai performa optimal di bursa
efek Indonesia meskipun secara statistik perbedaan rata-rata return IHSG
dan portofolio NCAV tidak signifikan.
2. Untuk Peneliti Selanjutnya
Peneliti selanjutnya dapat menyempurnakan penelitian ini dengan
menambahkan atau mengganti variabel yang diteliti. Sebagai contoh;
dengan menggunakan metode-metode lain untuk mengukur Kinerja
portofolio  NCAV, mengganti  benchmark  portofolio, dan
mempertimbangkan kondisi market saat periode penelitian. Penambahan
rentang waktu dalam penelitian bisa dilakukan agar mendapatkan hasil

kinerja portofolio NCAV dan IHSG yang lebih akurat dan relevan.



