
 
 

ANALISA SAHAM MENGGUNAKAN METODE NET CURRENT ASSET 

VALUE DI BURSA EFEK INDONESIA 2015 ‒ 2020 

 

 

SKRIPSI 

 

 

Diajukan Untuk Memenuhi Sebagian Persyaratan 

Dalam Memperoleh Gelar Sarjana Manajemen 

Program Studi Manajemen 

 

 

 

 

 

Diajukan Oleh: 

VICKY ALDO LINGGARJATI 

17012010014/FEB/EM 

 

 

FAKULTAS EKONOMI DAN BISNIS 

UNIVERSITAS PEMBANGUNAN NASIONAL “VETERAN” 

JAWA TIMUR 

2021



I 
 

LEMBAR PENGESAHAN 

 

 



 
 

II 
 

KATA PENGANTAR 

 

Puji syukur ke hadirat Allah SWT atas segala limpahan rahmat dan 

hidayahnya sehingga penulis dapat menyelesaikan skripsi yang berjudul “Analisa 

Saham Menggunakan Metode Net Current Asset Value Di Bursa Efek 

Indonesia 2015 ‒ 2020” 

Dalam penyusunan skripsi ini penulis mendapatkan banyak bimbingan dan 

arahan serta dorongan berbagai pihak. Untuk itu penulis mengucapkan terima kasih 

kepada: 

1. Keluarga yang memberikan dukungan dan motivasi untuk dapat 

menyelesaikan skripsi 

2. Dosen pembimbing, Prof. Dr. Yuniningsih, SE, M.Si. yang 

senantiasa membimbing dan selalu memberikan saran yang terbaik 

bagi penulis 

3. Ketua program studi manajemen, Ibu Sulastri Irbayuni, SE, MM. 

yang memberikan arahan untuk menyelesaikan skripsi 

4. Para sahabat yang memotivasi saya agar lebih giat menyelesaikan 

skripsi 

Penulis menyadari bahwa skripsi ini jauh dari kesempurnaan, oleh karena 

itu bagi pembaca skripsi ini, kritik dan saran yang bersifat membangun sangat 

diharapkan penulis. Selain untuk memenuhi sebagian persyaratan dalam 



 
 

III 
 

memperoleh gelar sarjana, penulis berharap skripsi ini dapat memberikan manfaat 

bagi pembaca. 

Surabaya, 3 Septermber 2021 

 

    

     Penulis 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 
 

IV 
 

ABSTRAK 

ANALISA SAHAM MENGGUNAKAN METODE NET CURRENT ASSET 

VALUE DI BURSA EFEK INDONESIA 2015 ‒ 2020 

Oleh: 

Vicky Aldo Linggarjati 

17012010014/FEB/EM 

 

Net Current Asset Value (NCAV) sebagai metode konservatif dalam value 

investing, dapat mengidentifikasi saham undervalue. Graham dan Dodd 

mengenalkan ide rasio NCAV pertama kali dalam bukunya “Security Analysis” 

(1934).  Penelitian terdahulu di bursa saham Amerika Serikat membuktikan bahwa 

metode NCAV berhasil mengungguli pasar. Tujuan dari penelitian ini adalah untuk 

menguji kinerja portofolio NCAV di bursa efek Indonesia periode 2015-2020. 

Penelitian ini membandingkan kinerja portofolio NCAV dengan Indeks Harga 

Saham Gabungan (IHSG) sebagai indeks pasar berdasarkan rata-rata return 

menggunakan uji paired sample t-test. Kinerja dari portofolio NCAV dibagi 

berdasarkan 3 holding period; 6 bulan, 12 bulan, dan 18 bulan. Hasil penelitian ini 

menunjukkan portofolio NCAV cenderung memiliki return yang lebih besar 

daripada IHSG di semua holding period, tetapi tidak signifikan. 

Kata Kunci: Net Current Asset Value, Investasi, Saham, Value investing 
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