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ABSTRAK

ANALISA SAHAM MENGGUNAKAN METODE NET CURRENT ASSET
VALUE DI BURSA EFEK INDONESIA 2015 — 2020

Oleh:

Vicky Aldo Linggarjati
17012010014/FEB/EM

Net Current Asset Value (NCAV) sebagai metode konservatif dalam value
investing, dapat mengidentifikasi saham undervalue. Graham dan Dodd
mengenalkan ide rasio NCAV pertama kali dalam bukunya “Security Analysis”
(1934). Penelitian terdahulu di bursa saham Amerika Serikat membuktikan bahwa
metode NCAYV berhasil mengungguli pasar. Tujuan dari penelitian ini adalah untuk
menguji kinerja portofolio NCAV di bursa efek Indonesia periode 2015-2020.
Penelitian ini membandingkan kinerja portofolio NCAV dengan Indeks Harga
Saham Gabungan (IHSG) sebagai indeks pasar berdasarkan rata-rata return
menggunakan uji paired sample t-test. Kinerja dari portofolio NCAV dibagi
berdasarkan 3 holding period; 6 bulan, 12 bulan, dan 18 bulan. Hasil penelitian ini
menunjukkan portofolio NCAV cenderung memiliki return yang lebih besar
daripada IHSG di semua holding period, tetapi tidak signifikan.

Kata Kunci: Net Current Asset Value, Investasi, Saham, Value investing
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