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ABSTRAK

Investasi saham di pasar modal mempunyai daya tarik tersendiri bagi para
investor karena investasi saham menjanjikan dua bentuk keuntungan yaitu berupa
capital gain dan dividen. Namun selain memperoleh keuntungan yang tinggi,
investasi saham di pasar modal juga mempunyai risiko kerugian yang tinggi karena
pada prinsipnya saham mempunyai sifat high return-high risk. Salah satu risiko
yang ditimbulkan dalam berinvestasi saham adalah naik turunnya harga saham
yang terjadi setiap waktu, sehingga dapat menyebabkan kerugian seperti capital
loss. Tujuan penelitian ini adalah untuk mengetahui pengaruh Return On Equity
(ROE), Debt to Equity Ratio (DER), dan nilai tukar (kurs) terhadap harga saham
pada perusahaan Badan Usaha Milik Negara (BUMN) yang terdaftar di Bursa Efek
Indonesia (BEI) periode 2016-2020.

Populasi pada penelitian ini adalah seluruh perusahaan Badan Usaha Milik
Negara (BUMN) yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) tahun 2016-2020.
Teknik pengambilan sampel yang digunakan dalam penelitian ini adalah teknik
purposive sampling. Sampel yang diperoleh berjumlah 13 perusahaan. Analisis
data pada penelitian ini menggunakan pendekatan Partial Least Square (PLS)
dengan bantuan software SmartPLS 3.0. Hasil analisis menunjukkan bahwa ROE
berpengaruh positif dan signifikan, DER berpengaruh negatif dan signifikan,
sedangkan kurs tidak berpengaruh signifikan terhadap harga saham.
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