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PENGARUH RISIKO SISTEMATIS DAN KEBIJAKAN DIVIDEN TERHADAP 

HARGA SAHAM 

 

ABSTRAK 

Penelitian ini bertujuan untuk menguji dan membuktikan: (1) Pengaruh risiko 
sistematis terhadap harga saham, (2) Pengaruh kebijakan dividen terhadap 
harga saham. Subjek pada penelitian ini yaitu perusahaan manufaktur yang 
terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) pada tahun 2015-2019. Sampel pada 
penelitian ini menggunakan teknik purposive sampling dengan total 26 
perusahaan. Teknik analisis data pada penelitian ini menggunakan statistik 
deskriptif, uji asumsi klasik dan analisis regresi linier berganda. Hasil Penelitian 
ini menunjukkan bahwa (1) Risiko Sistematis berpengaruh terhadap Harga 
Saham, tetapi tidak signifikan ditunjukkan dengan nilai signifikansi t sebesar 
0,890 lebih besar dari nilai probabilitas yang ditentukan yaitu 0,05, (2) Kebijakan 
Dividen berpengaruh terhadap Harga Saham ditunjukkan dengan nilai 
signifikansi t sebesar  0,000 lebih kecil dari 0,05. 

 
Kata kunci: risiko sistematis, kebijakan dividen, harga saham. 
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THE EFFECT OF SYSTEMATIC RISK AND DIVIDEND POLICY ON STOCK 

PRICES 

 

ABSTRACT 

This study aims to test and prove: (1) The effect of systematic risk on stock 
prices, (2) The effect of dividend policy on stock prices. The subjects in this study 
are manufacturing companies listed on the Indonesia Stock Exchange (IDX) in 
2015-2019. The sample in this study used a purposive sampling technique with a 
total 26 companies. The data analysis technique in this study used descriptive 
statistics, classical assumption test and multiple linear regression analysis. The 
results of this study indicate that (1) Systematic Risk has an effect on Stock 
Prices, but it is not significant as indicated by a significance value of 0,890 which 
is greater than the specified probability value of 0,05, (2) Dividend Policy has an 
effect on Stock Prices as indicated by a significance value of 0,000 which is 
smaller of 0,05. 

 
Keywords: systematic risk, dividend policy, stock prices. 


