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BAB V 

KESIMPULAN DAN SARAN 

 

5.1 Kesimpulan 

Berdasarkan hasil analisis dan pembahasan diatas maka peneliti dapat 

menarik kesimpulan bahwa : 

1. Terdapat abnormal return sebelum peristiwa pengumuman COVID-19 

sebagai pandemi global oleh WHO pada Pasar Modal Negara-Negara 

ASEAN, karena para pelaku pasar terlalu panik dan terburu-buru untuk 

tidak mempertahankan sahamnya dan menarik sahamnya keluar, untuk 

menghindari risiko yang lebih besar jika keadaan yang disebabkan oleh 

COVID-19 menjadi lebih besar. 

2. Terdapat abnormal return sesudah peristiwa pengumuman COVID-19 

sebagai pandemi global oleh WHO pada Pasar Modal Negara-Negara 

ASEAN, karena para pelaku pasar terlalu panik dan terburu-buru untuk 

tidak mempertahankan sahamnya dan menarik sahamnya keluar, untuk 

menghindari risiko yang lebih besar jika keadaan yang disebabkan oleh 

COVID-19 menjadi lebih besar. 

3. Tidak terdapat perbedaan Abnormal return sebelum dan sesudah peristiwa 

pengumuman COVID-19 sebagai pandemi global oleh WHO pada Pasar 

Modal Negara-Negara ASEAN, karena peristiwa tersebut belum memiliki 

kandungan informasi yang cukup signifikan untuk mempengaruhi pasar.



56 
 

 
 

5.2 Saran 

Berdasarkan kesimpulan diatas, sebaiknya lebih berhati-hati dalam 

menginvestasikan dana, terkhusus disaat pandemi COVID-19 saat ini sehingga 

perlu memperhatikan setiap laporan keuangan secara fundamental dan kondisi 

ekonomi makro regional. Untuk penelitian berikutnya dapat menambah jumlah dari 

sisi populasi pada pasar modal seluruh negara anggota ASEAN agar lebih meluas 

sehingga diharapkan akan memperoleh hasil penelitian yang lebih akurat dan dapat 

memberikan gambaran yang komprehensif. 


