
 
 

REAKSI HARGA SAHAM PADA PERIODE SEBELUM DAN SESUDAH 

PENGUMUMAN PENETAPAN COVID-19 SEBAGAI PANDEMI  

OLEH WORLD HEALTH ORGANIZATION  

(STUDI PERISTIWA PADA SAHAM-SAHAM SEKTOR KESEHATAN 

DAN SIKLUS KONSUMEN DI BURSA EFEK INDONESIA) 

 

SKRIPSI 

 

DiajukaniSebagaiiSalahiSatuiSyaratiUntukiMemperoleh  

GelariSarjanaiEkonomi 

 

 

 

Disusun Oleh  

 

MEGA ZAHIRA VIRTYANI 

17011010029 / FEB / EP 

 

 

PROGRAMiSTUDIiEKONOMIiPEMBANGUNAN 

FAKULTAS EKONOMI DAN BISNIS 

UNIVERSITAS PEMBANGUNAN NASIONAL “VETERAN” 

JAWA TIMUR 

2021 

 



 

 

REAKSI HARGA SAHAM PADA PERIODE SEBELUM DAN SESUDAH 

PENGUMUMAN PENETAPAN COVID-19 SEBAGAI PANDEMI  

OLEH WORLD HEALTH ORGANIZATION  

(STUDI PERISTIWA PADA SAHAM-SAHAM SEKTOR KESEHATAN 

DAN SIKLUS KONSUMEN DI BURSA EFEK INDONESIA) 

 

SKRIPSI 

 

DiajukaniSebagaiiSalahiSatuiSyaratiUntukiMemperoleh  

GelariSarjanaiEkonomi 

 

 

 

Disusun Oleh  

 

MEGA ZAHIRA VIRTYANI 

17011010029 / FEB / EP 

 

 

PROGRAMiSTUDIiEKONOMIiPEMBANGUNAN 

FAKULTAS EKONOMI DAN BISNIS 

UNIVERSITAS PEMBANGUNAN NASIONAL “VETERAN” 

JAWA TIMUR 

2021 

 





 

 

  

Surabaya, 26 Mei 2021 



 

iii 
 

REAKSIiHARGAiSAHAMiPADAiPERIODEiSEBELUMiDANiSESUDAH 

PENGUMUMANiPENETAPAN COVID-19iSEBAGAI PANDEMI  

OLEHiWORLDiHEALTHiORGANIZATION  

(STUDI PERISTIWAiPADA SAHAM-SAHAM SEKTOR KESEHATAN 

DAN SIKLUS KONSUMEN DI BURSAiEFEKiINDONESIA) 

 

Mega Zahira Virtyani 

Jurusan Ekonomi Pembangunan Fakultas Ekonomi Dan Bisnis  

Universitas Pembangunan Nasional Veteran Jawa Timur 

17011010029@student.upnjatim.ac.id  

 

ABSTRAK 

 Studi peristiwa ialah studi yang menguji pengaruh dari peristiwa terhadap 

reaksi pasar. Penelitian ini menggunakan studi peristiwa pengumuman penetapan 

Covid-19 sebagai pandemi oleh WHO terhadap reaksi pasar modal Indonesia. 

Peristiwa tersebutimemberikan dampak yang besar terhadap berbagai sektor, 

beberapa diantaranya yaitu sektor kesehatanidan sektor siklusikonsumen. Tujuan 

penelitianiini adalah menganalisis perbedaanireaksi pasar sektor kesehatan dan 

sektor siklus konsumen pada sebelumidanisesudah peristiwa serta mengetahui 

kandunganiinformasi di sekitar peristiwa yangimencerminkan tindakan investor 

dengan mengetahui hal tersebut maka dapat disimpulkan pula efisien pasariyang 

terjadi terhadap peristiwa. Sampel yang digunakan dalam penenlitian ini yaitu 14 

perusahaan sektor kesehatan dan 84 perusahaan sektor siklus konsumen.  Metode 

analisisipenelitian ini yaitu paired sample test, wilcoxon signed rank test dan uji t-

hitung dengan memakai data harian saham selama 81 hari untuk periode 

pengamatan. Hasil dari analisis statistik menunjukkan bahwa tidak terdapat 

perbedaan abnormal return saham yang signifikan antara periode sebelum dan 

periode sesudah peristiwa pada saham sektor kesehatan dan siklus konsumen. 

Namun, secara matematis untuk saham sektor kesehatan menunjukkan sinyal yang 

baik dan untuk saham sektor siklus konsumen menunjukkan sinyal yang buruk. 

Kandunganiinformasi yang dicerminkan oleh tindakan investor jugaaberjalan 

secara lambatidengan ditunjukkaniabnormal return saham yangisignifikan terjadi 

berkepanjanganisetelah peristiwa. Sehingga, dapat dikatakanibahwa pasar belum 

efisienikarena respon yang tidak terjadi secara cepat. 

 

 

Kata Kunci : Covid-19, Return Tak Normal Saham, Sektor Kesehatan, dan Sektor 

Siklus Konsumen. 
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ABSTRACT 

An event study is a study that examines the effect of events on market reactions. 

This research will use a study of the announcement of the announcement of Covid-

19 as a pandemic by WHO on the reaction of the Indonesian capital market. This 

event had a major impact on various sectors, some of which were the health sector 

and the consumer cycle sector. The purpose of this study is to analyze the 

differences in market reactions in the health sector and the consumer cycle sector 

in the period before and after the event and to find out the information content 

surrounding the event which reflects the actions of investors. By knowing this, it 

can be concluded that the market efficiency that occurs in the event is also possible. 

The population of this research is 18 companies in the health sector and 116 

companies in the consumer cycle sector, from this population there are 14 

companies in the health sector and 84 companies in the consumer cycle sector that 

fit the sample criteria. The analysis method of this research is the paired sample 

test, Wilcoxon signed rank test and t-test using daily stock data for 81 days for the 

observation period.. The results of the statistical analysis show that there is no 

significant difference in stock abnormal returns between the period before and after 

the event on health sector stocks and the consumer cycle. However, mathematically 

for healthcare stocks shows a good signal and for consumer cycle sector stocks a 

bad signal. Information content that is reflected by investors' actions is also running 

slowly, as indicated by a significant abnormal return of shares that occurs in a 

prolonged period after the event. Thus, it can be said that the market is not yet 

efficient because the response does not occur quickly. 

 

 

Key Words : Covid-19, Abnormal Return Stocks, Healthcare Sector, and Consumer 

Cylicals Sector.  
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