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BAB V 

PENUTUPAN 

5.1. KESIMPULAN 

Penelitian ini menguji pengaruh free cash flow, invesment opportunity set dan 

likuiditas terhadap kebijakan dividen. Berdasarkan penelitian yang telah dilakukan 

serta pembahasan hasil penelitian terdahulu, dapat diambil kesimpulan sebagai 

berikut: 

a.  Free cash flow memberikan kontribusi terhadap kebijakan dividen pada 

perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia. Hasil ini 

menjelaskan bahwa tinggi rendahnya free cash flow yang dimiliki perusahaan 

memberikan kontribusi terhadap keputusan perusahaan dalam menentukan 

pembayaran dividen. Apabila perusahaan memiliki free cash flow yang tinggi 

maka perusahaan akan membayarkan dividen yang tinggi kepada pemegang 

saham. 

b.  Invesment opportunity set tidak memberikan kontribusi terhadap kebijakan 

dividen pada perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia. 

Hasil ini menjelaskan bahwa tinggi rendahnya invesment opportunity set yang 

dimiliki perusahaan, tidak mempengaruhi perusahaan dalam menentukan 

kebijakan dividen. 

c.  Likuiditas tidak memberikan kontribusi terhadap kebijakan dividen pada 

perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia. Hasil ini 

menjelaskan bahwa tinggi rendahnya tingkat likuiditas perusahaan tidak 

mempengaruhi perusahaan dalam menentukan kebijakan dividen. 
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5.2. SARAN 

Saran yang dapat diberikan berdasarkan hasil dari penelitian ini untuk 

perusahaan maupun untuk peneliti selanjutnya adalah: 

1.  Bagi Perusahaan 

a.  Investasi Perusahaan terhadap aset tetap perusahaan berpengaruh terhadap 

kestabilan operasional dan laba yang dihasilkan perusahaan. Agar kestabilan 

perusahaan operasional selalu terjaga maka diperlukan investasi terhadap aset 

tetap yang optimal. Perusahaan juga harus lebih bisa memanfaatkan kesempatan 

investasi atau invesment opportunity set untuk pengembangan dan pertumbuhan 

perusahaan. Perusahaan yang bisa memanfaatkan kesempatan investasi yang 

tinggi akan mendapatkan laba yang optimal sehingga dividen yang akan 

dibagikan kepada pemegang saham juga optimal. 

b.  Rendahnya tingkat likuiditas atau rasio kas disebabkan karena kas perusahaan 

yang terlalu rendah atau hutang perusahaan yang terlalu tinggi. Kas yang terlalu 

rendah tidak baik untuk perusahaan karena kas yang rendah akan menghambat 

perusahaan untuk membayar kewajiban-kewajiban jangka pendeknya dan juga 

tidak mampu memenuhi permintaan kas yang sifatnya tidak terduga. Hutang 

yang terlalu tinggi juga tidak akan baik bagi perusahaan karena perusahaan harus 

membayar beban hutang yang besar sehingga laba yang dihasilkan tidak optimal. 

Maka dari itu, perusahaan sangat perlu untuk menyeimbangkan antara aset 

lancar terutama kas dan setara kas dengan hutang lancar.  
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2.  Bagi Peneliti Selanjutnya 

Bagi peneliti selanjutnya yang akan melakukan penelitian dengan tema sejenis 

atau meneliti faktor-faktor yang mempengaruhi kebijakan dividen perusahaan, 

sebaiknya menggunakan variabel yang lebih beragam. Penelitian selanjutnya 

diharapkan tidak hanya menggunakan variabel yang sudah digunakan dalam 

penelitian ini tetapi bisa meneliti variabel lainnya dan yang dapat mempengaruhi 

kebijakan dividen, yaitu seperti tingkat pertumbuhan, kepemilikan manajerial, 

leverage, siklus hidup perusahaan, return saham dan sebagainya yang 

diaharapkan akan bisa menambah refrensi dalam penelitian-penelitian 

selanjutnya. 
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LAMPIRAN 

 
Uji Kualitas Data 
Uji Outlier 1 

Residuals Statisticsa 

 Minimum Maximum Mean Std. Deviation N 

Predicted Value -10.907135 109.556923 54.247004 18.7176102 84 

Std. Predicted Value -3.481 2.955 .000 1.000 84 

Standard Error of 

Predicted Value 
4.818 33.605 8.310 4.646 84 

Adjusted Predicted Value -63.615318 110.940125 54.120055 22.0513103 84 

Residual -103.9560318 298.8509216 .0000000 42.7735320 84 

Std. Residual -2.386 6.859 .000 .982 84 

Stud. Residual -2.418 6.936 .001 1.006 84 

Deleted Residual -106.7741928 305.5750732 .1269488 45.4409916 84 

Stud. Deleted Residual -2.496 10.917 .048 1.369 84 

Mahal. Distance .027 48.391 2.964 6.991 84 

Cook's Distance .000 .615 .019 .081 84 

Centered Leverage Value .000 .583 .036 .084 84 

a. Dependent Variable: Y = DPR 

Mahal. Distance 48,391 > 18,467 terjadi Outlier case 61 dan 63 dikeluarkan 

 
Uji Outlier 2 

Residuals Statisticsa 

 Minimum Maximum Mean Std. Deviation N 

Predicted Value 7.740891 113.744598 54.967629 20.4443859 82 

Std. Predicted Value -2.310 2.875 .000 1.000 82 

Standard Error of 

Predicted Value 
4.978 29.913 8.692 3.937 82 

Adjusted Predicted Value 5.041772 115.910416 55.033347 20.5023676 82 

Residual -104.6258698 296.3821106 .0000000 42.3520305 82 

Std. Residual -2.424 6.867 .000 .981 82 

Stud. Residual -2.459 6.957 -.001 .998 82 

Deleted Residual -107.6502609 304.1494446 -.0657177 43.8641376 82 

Stud. Deleted Residual -2.544 11.219 .051 1.399 82 

Mahal. Distance .090 37.922 2.963 4.855 82 

Cook's Distance .000 .317 .009 .037 82 

Centered Leverage Value .001 .468 .037 .060 82 

a. Dependent Variable: Y = DPR 

Mahal. Distance 37,922 > 18,467 terjadi Outlier case 19 dikeluarkan 



 
 

 
 

Uji Outlier 3 

Residuals Statisticsa 

 Minimum Maximum Mean Std. Deviation N 

Predicted Value 10.911250 113.792992 55.489059 20.0609024 81 

Std. Predicted Value -2.222 2.906 .000 1.000 81 

Standard Error of 

Predicted Value 
5.083 19.059 9.012 3.466 81 

Adjusted Predicted Value 6.984669 115.966736 55.436844 20.3116367 81 

Residual -103.8818588 297.3079529 .0000000 42.5945987 81 

Std. Residual -2.393 6.848 .000 .981 81 

Stud. Residual -2.432 6.958 .001 1.001 81 

Deleted Residual -107.3054581 306.9582825 .0522155 44.3275804 81 

Stud. Deleted Residual -2.514 11.346 .054 1.417 81 

Mahal. Distance .109 14.428 2.963 3.244 81 

Cook's Distance .000 .393 .010 .045 81 

Centered Leverage Value .001 .180 .037 .041 81 

a. Dependent Variable: Y = DPR 

Mahal. Distance 14,428 < 18,467 tidak terjadi Outlier  

 
Uji Normalitas 
Explore 

 

Tests of Normality 

 

Kolmogorov-Smirnova Shapiro-Wilk 

Statistic df Sig. Statistic df Sig. 

X1 = FCF .154 81 .000 .909 81 .000 

X2 = CPBVA .119 81 .006 .934 81 .000 

X3 = Cash Ratio .246 81 .000 .649 81 .000 

a. Lilliefors Significance Correction 

 
Uji Statistik 
Regresi Linier Berganda 
 

Descriptive Statistics 

 Mean Std. Deviation N 

Y = DPR 55.489059 47.0822646 81 

X1 = FCF .076735 .1274166 81 

X2 = CPBVA .033535 .0403358 81 

X3 = Cash Ratio 85.112575 123.4113960 81 



 
 

 
 

 

Variables Entered/Removeda 

Model Variables Entered 

Variables 

Removed Method 

1 X3 = Cash Ratio, 

X1 = FCF, X2 = 

CPBVAb 

. Enter 

a. Dependent Variable: Y = DPR 

b. All requested variables entered. 

 

Model Summaryb 

Model R 

R 

Square 

Adjusted 

R Square 

Std. Error of 

the Estimate 

Change Statistics 

Durbin-

Watson 

R Square 

Change 

Sig. F 

Change 

1 .426a .182 .150 43.4164352 .182 .001 1.571 

a. Predictors: (Constant), X3 = Cash Ratio, X1 = FCF, X2 = CPBVA 

b. Dependent Variable: Y = DPR 

 

 

 

 

 

 

Correlations 

 
Y = DPR X1 = FCF X2 = CPBVA 

X3 = Cash 

Ratio 

Pearson Correlation Y = DPR 1.000 .410 -.121 .094 

X1 = FCF .410 1.000 -.190 -.006 

X2 = CPBVA -.121 -.190 1.000 .213 

X3 = Cash Ratio .094 -.006 .213 1.000 

Sig. (1-tailed) Y = DPR . .000 .140 .203 

X1 = FCF .000 . .044 .479 

X2 = CPBVA .140 .044 . .028 

X3 = Cash Ratio .203 .479 .028 . 

N Y = DPR 81 81 81 81 

X1 = FCF 81 81 81 81 

X2 = CPBVA 81 81 81 81 

X3 = Cash Ratio 81 81 81 81 



 
 

 
 

ANOVAa 

Model Sum of Squares df Mean Square F Sig. 

1 Regression 32195.184 3 10731.728 5.693 .001b 

Residual 145143.987 77 1884.987   

Total 177339.171 80    

a. Dependent Variable: Y = DPR 

b. Predictors: (Constant), X3 = Cash Ratio, X1 = FCF, X2 = CPBVA 

 

 

Coefficientsa 

Model 

Unstandardized 

Coefficients 

Standar

dized 

Coeffici

ents 
t Sig. 

Correl

ations 

Collinearity 

Statistics 

B 
Std. 

Error 
Beta Partial 

Tolera

nce 
VIF 

1 (Constant) 43.350 7.715  5.619 .000    

X1 = FCF 146.763 38.831 .397 3.780 .000 .396 .963 1.039 

X2 = CPBVA -81.073 125.535 -.069 -.646 .520 -.073 .919 1.088 

X3 = Cash 

Ratio 
.042 .040 .111 1.049 .297 .119 .953 1.049 

a. Dependent Variable: Y = DPR 

 

 

Collinearity Diagnosticsa 

Model Dimension 

Eigenvalu

e 

Condition 

Index 

Variance Proportions 

(Constant) 

X1 = 

FCF 

X2 = 

CPBVA 

X3 = Cash 

Ratio 

1 1 2.398 1.000 .06 .05 .06 .07 

2 .829 1.701 .00 .61 .14 .05 

3 .510 2.169 .04 .00 .30 .84 

4 .263 3.017 .91 .35 .50 .04 

a. Dependent Variable: Y = DPR 

 

 



 
 

 
 

Residuals Statisticsa 

 Minimum Maximum Mean Std. Deviation N 

Predicted Value 10.911250 113.792992 55.489059 20.0609024 81 

Residual -103.8818588 297.3079529 .0000000 42.5945987 81 

Std. Predicted Value -2.222 2.906 .000 1.000 81 

Std. Residual -2.393 6.848 .000 .981 81 

a. Dependent Variable: Y = DPR 

 
Nonparametric Correlations 

 

Correlations 

 

Unstandardized 

Residual 

Spearman's rho Unstandardized Residual Correlation Coefficient 1.000 

Sig. (2-tailed) . 

N 81 

X1 = FCF Correlation Coefficient .004 

Sig. (2-tailed) .973 

N 81 

X2 = CPBVA Correlation Coefficient .123 

Sig. (2-tailed) .276 

N 81 

X3 = Cash Ratio Correlation Coefficient -.071 

Sig. (2-tailed) .528 

N 81 

 
 

 


