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    ABSTRAK 

 

Analisis ekonomi perlu dilakukan dalam analisis saham karena terdapat 

hubungan yang kuat antara apa yang terjadi pada lingkungan ekonomi makro 

dengan kinerja suatu pasar modal. Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui 

pengaruh variabel makro ekonomi dan indeks luar negeri dilihat dari indikator 

inflasi,Fed Rate,kurs dan Indeks Dow Jones terhadap IHSG.Penelitian ini 

menggunakan pendekatan kuantitatif. Data diolah menggunakan analisis data time 

series dengan model regresi linier berganda . Data yang digunakan adalah data 

sekunder dengan 72 observasi dari Januari 2014-Desember 2019. Pengumpulan 

data diambil dengan teknik dokumentasi yang bersumber dari website resmi Bank 

Indonesia dan Investing.com. Hasil penelitian menunjukkan bahwa variabel 

Inflasi tidak berpengaruh signifikan terhadap IHSG dan sedangkan variabel makro 

ekonomi Fed rate dan kurs nilai tukar rupiah terhadap USD berpengaruh negatif 

dan signifikan terhadap IHSG dan yang terakhir yaitu Indeks Dow Jones yang 

memiliki pengaruh positif dan signifikan terhadap IHSG. Secara simultan 

inflasi,Fed Rate,Kurs dan Indeks Dow Jones memiliki pengaruh terhadap IHSG. 

             Kata kunci: IHSG, Inflasi, Fed Rate, Kurs & Indeks Dow Jones 

                                         
                                       ABSTRACT 

 

          Economic analysis needs to be done in stock analysis because there is a 

strong relationship between what happens in the macroeconomic environment and 

the performance of a capital market. This study aims to determine the effect of 

macroeconomic variables and foreign indices in term of indicators of inflation, 

Fed Rate,exchange rate and Dow jones index on the IHSG. This research uses a 

quantitative approach. The data were processed using time series data analysis 

with multiple linear regression models. The data used is secondary data with 72 

observations from January 2014-December 2019. Data collection was taken using 

documentation techniques sourced from the official website of Bank Indonesia 

and Investing.com. The results showed that inflation had no significant effect on 

the IHSG and the macroeconomic variables of Fed Rate, the rupiah exchange rate 

against the USD had a negatif and significant effect on the IHSG and the last Dow 

Jones Index had a positive and significant effect on the IHSG. Simultaneously, 

inflation, exchange rate and Fed Rate have an influence on the IHSG. 

Keywords: IHSG, Inflation,Fed Rate, Rupiah exchange rate & Dow Jones        

Index 
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BAB 1  

                                      PENDAHULUAN 

 

1.1 Latar Belakang Masalah 

Pasar modal merupakan Tempat yang berguna untuk menjual/ 

Membeli instrument berupa dana yang memiliki sifat yang abstrak. Produk 

yang ditawarkan pada pasar modal yaitu berbagao jenis lembar surat-surat 

berharga yang terdaftarpada BEI (bursa Efek Indonesia). Bursa efek adalah 

sebuah sistem yang diorganisasikan dengan menggunakan  mekanisme yang 

sah dan dapat menjadi perantara antara pembeli maupun penjual yang secara 

langsung lewat wakil- wakilnya. 

                  Pasar modal bermaksud untuk memiliki tujuan dalam menghubungkan 

aliran modal dari suatu  paara pihak pemilik dana (investor), terhadap pihak 

dari suatu emiten yang sedang membutuhkan pendanaan (untuk 

mengembangkan bisnis atau bertujuan dalam memperbaiki struktur dari 

permodalan perusahaan). Disisi lain dalam permasalahan pasar modal 

Indonesia, jangkauan misi dan tujuan yang harus diemban pada pasar modal 

Indonesia yaitu bersifat makro & sejalan dengan idealisme dari bangsa 

Indonesia yang bermaksud untuk menerapkan sistem perekonomian yang 

berazaskan atas dasar kekeluargaan. 

Dalam merealisasikan cita-cita tersebut terdapat beberapa aspek mendalam 

yang hendak digapai oleh pasar modal Indonesia, yakni: (1) 

mengakselerasikan program untuk meningkatkan partisipasi daeri masyarakat 

untuk berinvestasi pada pasar modal. (2) Pemerataan pendapatan masyarakat 

dengan berinvestasi melaui pasar modal. (3) untuk meningkatkan gairah 


