BAB V

PENUTUP

5.1. Kesimpulan

Berdasarkan hasil analisis dan pengujian yang telah dilakukan maka terdapat

beberapa hal yang dapat disimpulkan pada penelitian ini antara lain sebagai berikut:

1.

10.

Kepemilikan publik berpengaruh terhadap initial return

Kepemilikan publik, umur perusahaan, ukuran perusahaan, hasil IPO, inflasi,
dan pertumbuhan PDB tidak berpengaruh terhadap initial return

Kepemilikan publik tidak berpengaruh terhadap kinerja jangka panjang pasar
IPO yang diproksikan dengan CAR12 dan CAR36

Kepemilikan publik, umur perusahaan, ukuran perusahaan, hasil IPO, inflasi,
dan pertumbuhan PDB tidak berpengaruh terhadap kinerja jangka panjang
pasar IPO yang diproksikan dengan CAR12 dan CAR36

Kepemilikan publik tidak berpengaruh terhadap waran

Kepemilikan publik, umur perusahaan, ukuran perusahaan, hasil IPO, inflasi,
dan pertumbuhan PDB tidak berpengaruh terhadap waran

Waran berpengaruh terhadap initial return

Waran, umur perusahaan, dan hasil IPO berpengaruh terhadap initial return.
Sedangkan ukuran perusahaan, inflasi, dan pertumbuhan PDB tidak
berpengaruh terhadap initial return

Waran tidak berpengaruh terhadap kinerja jangka panjang pasar IPO yang
diproksikan dengan CAR12 dan CAR36

Waran, umur perusahaan, ukuran perusahaan, hasil IPO, inflasi, dan
pertumbuhan PDB tidak berpengaruh terhadap kinerja jangka panjang pasar

IPO yang diproksikan dengan CAR12 dan CAR36



11. Kepemilikan publik dan waran berpengaruh terhadap initial return

12.  Hasil IPO berpengaruh terhadap initial return. Namun kepemilikan publik,
waran, umur dan ukuran perusahaan, inflasi, pertumbuhan PDB tidak
berpengaruh terhadap initial return.

13. Kepemilikan publik dan waran tidak berpengaruh terhadap kinerja jangka
panjang pasar IPO yang diproksikan dengan CAR12 dan CAR36

14.  Kepemilikan publik, waran umur perusahaan, ukuran perusahaan, hasil IPO,
inflasi, pertumbuhan PDB tidak berpengaruh terhadap kinerja jangka panjang
pasar IPO yang diproksikan dengan CAR12 dan CAR36

15.  Melalui waran, kepemilikan publik berpengaruh terhadap kinerja pasar initial
return

16.  Melalui waran, kepemilikan publik tidak berpengaruh terhadap kinerja jangka
panjang pasar IPO yang diproksikan dengan CAR12 dan CAR36

5.2. Saran

Berdasarkan beberapa pertimbangan serta hasil yang diperoleh dalam penelitian

ini, terdapat beberapa saran yang diberikan penulis yaitu:

1.

2.

Variabel independen, variabel intervening, dan variabel kontrol masih tergolong
dalam korelasi yang lemah sehingga sisanya dapat dijelaskan oleh faktor-faktor
lain. Diharapkan bagi peneliti selanjutnya agar dapat menambah varian variabel
baru yang dapat memberikan besar korelasi lebih dari 0,50 sehingga penelitian ini
dapat termasuk dalam korelasi moderat atau kuat

Dapat menambah atau memperluas sampel penelitian



5.3. Keterbatasan dan Implikasi

5.3.1. Keterbatasan

Keterbatasan dan kendala peneliti selama penyusunan penelitian ini dapat

dijabarkan sebagai berikut:

1. Pada saat pengujian data penelitian, variabel reputasi penjamin emisi
(underwriter) termasuk dalam exclude variable yang dihasilkan dari pengujian
software SPSS. Yang dimaksud dengan exclude variable adalah bahwa
variabel tersebut sangat kurang memiliki pengaruhnya pada variabel dependen
sehingga variabel tersebut akhirnya dikeluarkan

2. Kendala dalam mencari data keuangan perusahaan yang menjadi sampel
penelitian ini dengan even study method

3. Meskipun telah dilakukan usaha untuk perbaikan terhadap distribusi variabel,
penelitian ini masih berdasarkan pada variabel yang belum sepenuhnya

berdistribusi normal.

5.3.2. Implikasi

Implikasi penelitian ini antara lain sebagai berikut:

Hasil penelitian ini memberikan tambahan bukti empiris bahwa kepemilikan
publik berpengaruh terhadap initial return. Hal ini berarti bahwa semakin tinggi

kepemilikan publik semakin tinggi pula initial return yang dihasilkan.

Penelitian ini tidak berhasil membuktikan adanya hubungan antara kepemilikan
publik terhadap kinerja jangka panjang pasar IPO. Hasil penelitian menunjukkan
bahwa kepemilikan publik, umur perusahaan, ukuran perusahaan, hasil IPO, inflasi,
dan pertumbuhan PDB tidak berpengaruh terhadap kinerja jangka panjang pasar

IPO yang diproksikan dengan CAR12 dan CAR36.



Tak hanya itu, penelitian ini memberikan hasil yang berbeda dengan penelitian
terdahulu bahwa kepemilikan publik tidak berpengaruh terhadap kinerja jangka
panjang pasar IPO. Meskipun dengan adanya tambahan variabel kontrol umur

perusahaan, ukuran perusahaan, hasil IPO, inflasi, dan pertumbuhan PDB.

Penelitian ini membuktikan bahwa kepemilikan publik tidak berpengaruh
terhadap waran. Namun penelitian ini menunjukkan bahwa waran berpengaruh

terhadap initial return.

Hasil penelitian lainnya membuktikan bahwa dugaan waran, umur perusahaan,
dan hasil IPO berpengaruh terhadap initial return. sedangkan ukuran perusahaan,

inflasi, dan pertumbuhan PDB tidak berpengaruh terhadap initial return.

Pada kinerja jangka panjang pasar IPO, waran, umur perusahaan, ukuran

perusahaan, hasil IPO, inflasi, dan pertumbuhan PDB tidak berpengaruh.

Waran tidak berpengaruh terhadap kinerja jangka panjang pasar IPO yang
diproksikan dengan CAR12 dan CAR36. Sedangkan waran, umur perusahaan,
ukuran perusahaan, hasil IPO, inflasi, dan pertumbuhan PDB tidak berpengaruh
terhadap kinerja jangka panjang pasar IPO yang diproksikan dengan CAR12 dan

CAR36

Disamping itu, hasil penelitian ini membuktikan bahwa kepemilikan publik dan
waran berpengaruh terhadap initial return. Hasil IPO berpengaruh terhadap initial
return. Sedangkan kepemilikan publik, waran, umur dan ukuran perusahaan, inflasi,

pertumbuhan PDB tidak berpengaruh terhadap initial return.

Kepemilikan publik dan waran tidak berpengaruh terhadap kinerja jangka
panjang pasar IPO yang diproksikan dengan CAR12 dan CAR36. Sedangkan

kepemilikan publik, waran umur perusahaan, ukuran perusahaan, hasil IPO, inflasi,



pertumbuhan PDB tidak berpengaruh terhadap kinerja jangka panjang pasar IPO

yang diproksikan dengan CAR12 dan CAR36

Pada hasil pengujian mediasi dengan uji sobel memberikan bukti empiris bahwa
melalui waran, kepemilikan publik berpengaruh terhadap kinerja pasar initial return.
Sedangkan hasil penelitiain lainnya menunjukkan bahwa melalui waran,
kepemilikan publik tidak berpengaruh terhadap kinerja jangka panjang pasar IPO

yang diproksikan dengan CAR12 dan CAR36.



