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ABSTRAK 

Tujuan dari penelitian ini adalah untuk menguji kandungan informasi dan 

untuk mengetahui reaksi pasar modal dari adanya pengumuman invasi Rusia 

terhadap Ukraina pada tanggal 24 Februari 2022, serta menganalisis perbedaan 

abnormal return pada saat sebelum dan sesudah pengumuman invasi Rusia 

terhadap Ukraina pada pasar modal negara-negara anggota ASEAN. Penelitian ini 

menggunakan pendekatan studi peristiwa dan menggunakan uji Paired Sample T-

Test sebagai teknik analisis data. Populasi dalam penelitian ini yaitu pasar modal 

negara-negara anggota ASEAN dengan teknik pengambilan sampel menggunakan 

metode purposive sampling. Periode pengamatan yang digunakan yaitu selama 115 

hari yang terdiri dari 100 hari periode estimasi dan 15 hari periode peristiwa (7 hari 

sebelum peristiwa, 1 hari event date, dan 7 hari sesudah peristiwa). Hasil penelitian 

ini menunjukkan bahwa berdasarkan statistik deskriptif terdapat abnormal return  

antara sebelum dan sesudah peristiwa dan berdasarkan hasil uji paired sample t-test 

tidak terdapat perbedaan abnormal return sebelum dan sesudah peristiwa 

pengumuman invasi Rusia terhadap Ukraina. 

Kata Kunci : Abnormal Return, Invasi Rusia ke Ukraina, Studi Peristiwa, Pasar 

Modal ASEAN. 
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ABSTRACT 

The purpose of this study is to examine the information content and to 

determine the capital market reaction of the announcement of the Russian invasion 

of Ukraine on on February 24, 2022, and to analyze the difference in abnormal 

returns before and after the announcement of the Russian invasion of Ukraine on 

the capital markets of ASEAN member countries. This research uses an event study 

approach and uses the Paired Sample T-Test as a data analysis technique. The 

population in this study is the capital market of ASEAN member countries with 

sampling techniques using purposive sampling method. The observation period 

used is 115 days consisting of 100 days of estimation period and 15 days of event 

period (7 days before the event, 1 day event date, and 7 days after the event). The 

results of this study indicate that based on descriptive statistics there are abnormal 

returns between before and after the event and based on the results of the paired 

sample t-test there is no difference in abnormal returns before and after the 

announcement of the Russian invasion of Ukraine. 

Keywords : Abnormal Return, Russia’s invasion of Ukraine, Event Study, ASEAN 

capital market.
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