PENGARUH PEMILIHAN UMUM TAHUN 2019 TERHADAP VOLUME
PERDAGANGAN SAHAM, ABNORMAL RETURN SAHAM, DAN HARGA
SAHAM DI BURSA EFEK INDONESIA (BEI)

(PADA SEKTOR FINENCE; BASIC INDUSTRY AND CHEMICALS; DAN
INFRASTRUKTUR, UTILITIES, AND TRANSPORTATION)

SKRIPSI

Diajukan Untuk Memenuhi Persyaratan dalam Memperoleh Gelar Sarjana
Fakultas Ekonomi dan Bisnis Jurusan Ekonomi Pembangunan

Disusun Oleh :

MOCH. NAFI CHISBULLOH
1611010053/ FEB / EP

PROGRAM STUDI EKONOMI PEMBANGUNAN
FAKULTAS EKONOMI DAN BISNIS
UNIVERSITAS PEMBANGUNAN NASIONAL “VETERAN”
JAWA TIMUR
2021



L 4

freap

Ty

SKRIPSI

PENGARUH PEMILIHAN UMUM TAHUN 2019 TERHADAP VOLUME
PERDAGANGAN SAHAM, ABNORMAL RETURN SAHAM, DAN HARGA

SAHAM DI BURSA EFEK INDONESIA (BEI)

(PADA SEKTOR FINENCE; BASIC INDUSTRY AND.CHEMICALS; DAN

INFRASTRUKTUR, UTILITIES, AND TRANSPORTATION)

Disusun Oleh :

och. lioh
1611010053 / FEB / EP

Telah dipertahankan dihadapan dan diterima oleh Tim Penguji Skripsi
Jurusan Ekonomi Pembangunan Fakultas Ekonomi dan Bisnis
Universitas Pembangunan Nasional “Veteran” JawaTimur
Pada Tanggal 24 November 2020

Koordinator Progdi
Ekonomi Pembangunan-

NIP.195908281990031001

i.



KATA PENGANTAR

Puji  syukur penulis panjatkan kehadirat Allah SWT yang telah
melimpahkan berkat, serta pertolongan-Nya sehingga penulis dapat
menyelesaikan skripsi dengan judul “PENGARUH PEMILIHAN UMUM
TAHUN 2019 TERHADAP VOLUME PERDAGANGAN SAHAM,
ABNORMAL RETURN SAHAM, DAN HARGA SAHAM DI BURSA EFEK
INDONESIA (BEI) (PADA SEKTOR FINENCE; BASIC INDUSTRY AND
CHEMICALS; DAN INFRASTRUKTUR, UTILITIES, AND
TRANSPORTATION)”. Adapun tujuan dari penyusunan skripsi ini adalah untuk
memenuhi guna memenuhi persyaratan dalam menyelesaikan pendidikan pada
jurusan Ekonomi Pembangunan Fakultas Ekonomi dan Bisnis Universitas
Pembangunan Nasional “Veteran” Jawa Timur.

Dalam menyelesaikan skripsi, penulis banyak mendapat bimbingan, saran
dan bantuan baik materiil maupun non materiil dari berbagai pihak. Untuk itu
melalui skripsi ini, penulis ingin menyampaikan ucapan terima kasih kepada :

1. Bapak Prof. Dr. Ir. Akhmad Fauzi, MMT selaku rektor dari Universitas
Pembangunan Nasional “Veteran” Jawa Timur

2. Bapak Prof. Dr. Syamsul Huda, SE, MT selaku dekan Fakultas Ekonomi dan
Bisnis Universitas Pembangunan Nasional “Veteran” Jawa Timur.

3. Bapak Drs. Ec. Wiwin Priana, MT selaku Koordinator Program Studi
Ekonomi Pembangunan.

4. Bapak Drs. Ec. M. Taufig, MM selaku Dosen Pembimbing Skripsi saya.

5. Para dosen penguji Dr. Ririt Iriani, S.E., M.E dan Sishadiyati, S.E., M.M
yang telah membantu menyempurnakan skripsi saya

6. Kedua orang tua saya yang telah memberi dukungan dalam bentuk apapaun
selama ini.

7. Teman-teman terdekat semasa kuliah (Andrian, Dloni, Firman, Ibadi, Icha,
Mahira, dan Nabila) yang telah memberi semangat, do’a, dan membantu

menyelesaikan penulisan skripsi ini.
i



8. Keluarga besar Pramuka UPN dan UKKI UPN yang telah memberikan
pengalaman dan suasana kekeluargaan.

Saya harap semoga penulisan skripsi ini dapat bermanfaat bagi saya
pribadi maupun pembaca untuk menambah wawasan dan dapat digunakan untuk
sebagaimana mestinya.

Surabaya, Januari 2021

Penulis



DAFTAR ISI

HALAMAN JUDUL

LEMBAR PENGESAHAN .....oooiiiieee s i
KATA PENGANTAR ..o I
DAFTAR ISH .. v
DAFTAR BAGAN......coei ittt viii
DAFTAR TABEL ... IX
DAFTAR LAMPIRAN ... .ot X
ABSTRAK s Xi

BAB | PENDAHULUAN

1.1 Latar Belakang.......cccoeoeieiiiiieiseeee s 1
1.2 RUMUSAN Masalah...........ccceiveiiiiiiieicce e 6
1.3 TUJuan PenUIISAN .....cc.ocveieeieeie e 6
LA MANTAAL.......eiiiieieieiee e 7

BAB Il TINJAUAN PUSTAKA

2.1 Penelitian Terdahulu.........c..ccoovriiiiiiice e 8
2.2 LaNdASAN TEOM ...euvevviiiiiireiisieer ettt 13
2.2.1 SANAM ..o 13
2.2.1.1 Pengertian Saham..........ccccccvvveviiiieneeie e, 13
2.2.1.2 Jenis-Jenis Saham.........ccccvirermiineneise e 14
2.2.2 Harga SaNam..........cccccveiuriieie e 16



2.2.2.1 Pengertian Harga Saham ..........cccccocvvveieiiesiesieanns 16

2.2.2.2 Faktor yang Mempengaruhi Harga Saham ................ 17
2.2.3 ADNOrmal RETUIN ..o 20
2.2.4 Aktivitas Volume Perdagangan ..........ccccceveeveieeiecieeseesnenn 20
2.2.5 Pemilihan Umum ... 21
2.2.6 Pasar Modal ..o 22
2.2.6.1 Definisi Pasar Modal............cccocooeiiiiiniiiiccen, 22
2.2.6.2 Macam-Macam Pasar Modal ...............ccccevinininnn. 23
2.2.7 EFISIENST PASAN.......cviieiiiiiiiiiiieece e 24
2.2.7.1 Definisi EfiSiensi Pasar ............ccccoeveiicneininciens 24
2.2.7.2 Bentuk-Bentuk Efisiensi Pasar...........c.ccccceeereninennn. 24

2.2.8 Teori yang Menjelaskan Pengaruah Return Saham, Harga Saham

dan Volume Perdagangan Terhadap Event Study.................. 26
2.3. KerangKa PiKir.........ccooviiiiiiiecic e 27
2.4 Hipotesis PENelitian .........cccooeiiiiiiiesiec e 27

BAB Il METODE PENELITIAN

3.1 Definisi Operasional dan Pengukuran Variabel ............c.ccccooovennen. 29
3.2 JeNIS PENEITIAN ... 33
3.3 Data dan SUMDEr Data..........cccoveiiriiieieieresee e 33
3.3 1 JENIS DALA. ... 33
3.3.2 SUMDET DALA ..o 33
3.3.3 Pengumpulan Data...........ccccveieieieniieniseeeeeee e 33
3.2 Populasi dan Sampel..........ccooviiiiiiiiiee e 34



3. 2.1 POPUIBST ...ttt 34

3.2.2 SAMPEL .o 38
3.4 Teknik Analisis Data ........cccccvieiiiniiiccseeee s 40
3.5 Ui SEALISTK c.v.vvooveoeeeeeveeeeeeeesesee s s ese s e seeeseees e e eeseseseees e 41
3.5.1 Uji NOrmMalitas ........cccoveiieiieiieiccie e 41
3.5.2 Uji Beda Paired Sample T TeSt ......cccvevveieeireieiee e, 42
3.5.3 Uji Wilcoxon Signed Rank Test .........cccvvviveeiieiieniieeiie s 42
3.5.4 UjJi HIPOESIS . .vveviieiie sttt 42

BAB IV ANALISIS DATA DAN PEMBAHASAN

4.1 Gambaran Umum Obyek Penelitian............ccccccoeiieiiiiciieiece, 44
4.1.1 Sejarah Bursa Efek Indonesia............ccccevveviieiiieiie e 44
4.1.2 Visi Misi Bursa Efek INdonesia..........cccocoovveniiiniiicicnene, 45

4.2 ANalisis DesKIIPtif........cooiviiiiiiiecie e 45

4.3 Data Volume Perdagangan Saham (Trading Volume Activity) ........ 47

4.4 Data Abnormal Return Saham.............cooviiiiieninneeeeee, 48

4.5 Hasil Uji NOrmMalitas ........ccccceevieiiiiiiie i 49

4.6 Hasil Analisis dan Uji HIPOTESIS .........ccccviviiiiiiininiicseeeeeee e, 50
4.6.1 Pengujian Hipotesis Pertama ............ccccvevevvevesieiiese e, 51
4.6.2 Pengujian Hipotesis Kedua ...........cccevvriniieninienieiccseen, 54

4.7 PEMDENASAN ....ooviiiiiiiieieeiieee e 57
4.7.1 Pengujian hipotesis pertama sektor finance.............c.cccccve.ee. 57

4.7.2 Pengujian hipotesis pertama sektor basic industry and chemicals

......................................................................................................... 58

Vi



4.7.3 Pengujian hipotesis pertama sektor infrastruktur, utilities, and
trANSPOITALION ... 59
4.7.4 Pengujian hipotesis kedua sektor finance..............cccceevevennen. 60
4.7.5 Pengujian hipotesis kedua sektor basic industry and chemicals
4.7.6 Pengujian hipotesis kedua sektor infrastruktur, utilities, and
traNSPOITALION ....cvviiiec e s 61

BAB V PENUTUP

5.1 KeSIMPUIAN ....ooiiiecc e 63
3.2 SATAN it 63
DAFTAR PUSTAKA e 65
LAMPIRAN et 68

vii



Bagan 2.3 Kerangka Pikir

DAFTAR BAGAN

viii



DAFTAR TABEL

Tabel 3.1 Populasi SEKLOr FINENCE.........cooveviiieie e 34
Tabel 3.2 Populasi Sektor Basic Industry And Chemicals...........ccccccevveiviieennnnn 35
Tabel 3.3 Populasi Sektor Infrastruktur, Utilities, And Transportation ............. 37
Tabel 4.1 Analisis DeSKIIPLIT ......ccocoiiiiieccece e 45

Tabel 4.2 Data Rata-Rata Trading Volume Activity Sebelum Dan Sesudah Pemilu

Tabel 4.3 Data Rata-Rata Abnormal Return Sebelum Dan Sesudah Pemilu...... 48
Tabel 4.4 Hasil Uji Normalitas Periode Sebelum dan Sesudah Peristiwa.......... 49
Tabel 4.5 Hasil Uji Wilcoxon Signed Rank Test TV A Sektor Finance Sebelum dan
SESUAAN PEIISTIWA ...t 51
Tabel 4.6 Hasil Uji Paired Sample T-Test TVA Sektor Basic Industry And
Chemicals Sebelum dan Sesudah Peristiwa .............ccccvoviieiiieniniiinisesee, 52
Tabel 4.7 Hasil Uji Paired Sample T-Test TVA Sektor Infrastruktur, Utilities,
And Transportation Sebelum dan Sesudah Peristiwa............ccccccvevveiiieeieeinnene, 53
Tabel 4.8 Hasil Uji Paired Sample T-Test Abnormal Return Sektor Finance
Sebelum Dan Sesudah PeriStiwa ...........cccoeieiiiiiiiiiisicece e 54
Tabel 4.9 Hasil Uji Wilcoxon Signed Rank Test Abnormal Return Sektor Basic
Industry And Chemicals Sebelum dan Sesudah Peristiwa ..........cccooevvervinnnee. 55
Tabel 4.10 Hasil Uji Wilcoxon Signed Rank Test Abnormal Return Sektor

Infrastruktur, Utilities, And Transportation Sebelum dan Sesudah Peristiwa ... 56



DAFTAR LAMPIRAN

Lampiran 1 Data Sampel ........cccccovveiiiiiiiiccc e

Lampiran 2 Tabel Perhitungan AR Dan AAR ................

Lampiran 3 Tabel Perhitungan TVA Dan Rata-Rata TV



PENGARUH PEMILIHAN UMUM TAHUN 2019 TERHADAP VOLUME
PERDAGANGAN SAHAM, ABNORMAL RETURN SAHAM, DAN HARGA
SAHAM DI BURSA EFEK INDONESIA (BEI)

(PADA SEKTOR FINENCE; BASIC INDUSTRY AND CHEMICALS; DAN
INFRASTRUKTUR, UTILITIES, AND TRANSPORTATION)

Oleh :
Moch Nafi Chisbulloh
ABSTRAK

Kondisi peradaban yang semakin maju memberikan kemudahan seseorang
dalam menemukan informasi mengenai aktivitas investasi sehingga terjadi
peningkatan kesadaran masyarakat Indonesia untuk melakukan investasi di pasar
saham. Peristiwa politik pemilihan umum yang dilaksanakan bulan April tahun
2019 merupakan suatu hal yang menarik untuk diamati dan diteliti sebab hanya
terjadi lima tahun sekali dan berdampak pada berbagai macam aspek. Bagi para
pelaku ekonomi peristiwa politik tidak dapat dipandang sebelah mata, sebab hal
tersebut dapat mengakibatkan risiko positif maupun negatif terhadap
kelangsungan usaha yang sedang berjalan.

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui adanya perbedaan dan pengaruh
Abnornal Return dan volume perdagangan saham antara sebelum dan sesudah
peristiwa pemilihan umum 2019 yang telah berlangsung. Penelitian ini
menggunakan data sekunder yang diperoleh dari web resmi Bursa Efek Indonesia
dan yahoo finance yang terdiri dari harga saham harian, volume perdagangan
saham, dan Indeks Harga Saham Gabungan (IHSG) harian selama 7 hari sebelum
dan 7 hari sesudah pemilihan umum terjadi. Teknik analisis yang digunakan
adalah uji beda dua sampel berpasangan (paired sample t-test) dengan
menggunakan alat bantu program SPSS.

Berdasarkan hasil analisis, menunjukan bahwa tidak terdapat perbedaan
yang signifikan dalam abnormal return dan volume perdagangan saham antara
periode 7 hari sebelum dan 7 hari sesudah peristiwa pemilihan umum April 2019,
sehingga hipotesis yang menyatakan bahwa terdapat perbedaan yang\ signifikan
dalam abnormal return saham dan volume perdagangan antara periode 7 hari
sebelum dan 7 hari sesudah pemilihan pemilihan umum April 2019 tidak terbukti.

Kata Kunci : abnormal return, volume perdagangan saham, pemilihan umum
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