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ABSTRAK 

Perkembangan dinamis ekonomi global saat terjadi pandemi COVID-19 

dan ketegangan geopolitik Eropa Timur menyebabkan negara-negara dunia 

mengalami masalah inflasi. Tujuan penelitian ini adalah untuk mengetahui 

pengaruh kebijakan moneter dan kebijakan fiskal terhadap inflasi pada dua periode 

krisis di Indonesia. Penelitian ini menggunakan data sekunder yang bersumber dari 

DJPb Kementerian Keuangan, Bank Indonesia dan Kementerian Perdagangan. Data 

yang digunakan berjenis time series bulanan dari Januari 2019 hingga April 2023. 

Teknik analisis dalam penelitian ini menggunakan regresi linear berganda dan uji 

beda sampel independen. Hasil penelitian ini menunjukkan bahwa suku bunga, 

belanja pemerintah dan pajak berpengaruh signifikan terhadap inflasi. Sedangkan 

untuk jumlah uang beredar M2 tidak berpengaruh signifikan terhadap inflasi. 

Terdapat perbedaan signifikan antara jumlah uang beredar M2 dan inflasi pada 

periode COVID-19 dan ketegangan geopolitik Rusia-Ukraina. Semetara itu, tidak 

terdapat perbedaan signifikan antara suku bunga BI, belanja pemerintah dan pajak 

pada masa pandemi COVID-19 dan ketegangan Rusia-Ukraina. 
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ABSTRACT 

The dynamic development of the global economy during the COVID-19 

pandemic and geopolitical tensions in Eastern Europe caused countries in the world 

to face inflation problems. The study aims to determine the effect of monetary 

policy and fiscal policy on the inflation in the two crisis periods in Indonesia. 

Research using secondary data sourced from DJPb Ministry of Finance, Bank 

Indonesia, and Ministry of trade. The data used is the monthly time series data from 

January 2019 to April 2023. The analytical techniques used in this study are 

multiple regression analysis and independent samples t test. The result of this study 

indicates the BI rate, government expenditure, and tax simultaneously have a 

significant effect on inflation. In contrast, money supply M2 have no significant 

effect on inflation. Money supply M2 and inflation have a significant difference 

during pandemic and Russia-Ukraine tensions. In contrast, BI interest rates, 

government spending and taxes have no significant difference during the COVID-

19 pandemic and Russia-Ukraine tensions.


