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ABSTRAK 

Investasi merupakan suatu variabel penting dalam perekonomian suatu negara. Di 

Indonesia sendiri tingkat investasi terus mengalami peningkatan dalam lima tahun 

terakhir. Tujuan penelitian ini adalah untuk mengetahui pengaruh antara variabel 

makroekonomi terhadap indeks harga saham sektor energi. Penelitian ini 

menjadikan Indonesia sebagai lokasi studi, dengan menggunakan data harga 

batubara acuan, suku bunga BI 7-day repo rate, kurs mata uang, serta indeks harga 

saham sektor energi sebagai variabel. Data yang digunakan adalah data bulanan 

yang mencakup periode selama 24 bulan, mulai dari Januari 2021 hingga Desember 

2022. Penelitian ini menggunakan data sekunder, yang diperoleh dari sumber 

sekunder seperti badan pemerintah. Sebagian besar data yang diambil dalam 

penelitian ini berasal dari website Bank Indonesia, Ditjen Minerba, website Bursa 

Efek Indonesia. Teknik analisis yang digunakan adalah Teknik analisis regresi 

linear berganda yang dijalankan dengan bantuan program komputer IBM SPSS 

(Statistics Tool for Social science) versi 26.0 dalam pengolahan data. Hasil 

penelitian menunjukkan bahwa Harga Batubara Acuan dan Suku Bunga BI 7-Day 

Repo Rate memiliki pengaruh positif dan signifikan, sementara Nilai Tukar 

memiliki pengaruh negatif dan tidak signifikan terhadap Indeks Harga Saham 

Sektor Energi. 

Kata kunci : Harga Batubara Acuan; Suku Bunga Acuan; Nilai Tukar; Indeks 

                        Harga Saham Sektor Energi 
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ABSTRACT 

Investment is an important variable in a country's economy. In Indonesia, the level 

of investment has continued to increase in the last five years. The purpose of this 

study was to determine the effect of macroeconomic variables on the energy sector 

stock price index. This research uses Indonesia as the study location, using data on 

coal prices reference, the BI 7-day repo rate, currency exchange rates, and the 

energy sector stock price index as variables. The data used is monthly data covering 

a period of 24 months, from January 2021 to December 2022. This research uses 

secondary data, which is obtained from secondary sources such as government 

agencies. Most of the data collected in this study came from the website of Bank 

Indonesia, the Directorate General of Mineral and Coal, the website of the 

Indonesian Stock Exchange. The analysis technique used is multiple linear 

regression analysis technique which is run with the help of the IBM SPSS (Statistics 

Tool for Social Science) version 26.0 computer program in data processing. The 

results showed that the Reference Coal Price and the BI 7-Day Repo Rate had a 

positive and significant effect, while the Exchange Rate had a negative and 

insignificant effect on the Energy Sector Stock Price Index. 

Keywords : Coal Prices Reference; BI 7-day repo rate; Currency Exchange Rates; 

  Energy Sector Stock Price Index
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