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PERFORMANCE COMPARATIVE ANALYSIS BETWEEN
EQUITY FUND AND MUTUAL FUND INDEX BASED ON
SHARPE, TREYNOR, AND JENSEN METHOD

By:
Maria Lorencia

ABSTRACT

Currently, investment in mutual fund instrument become the choice for people
to allocate their funds to get profit. Mutual fund get investors attention cause the
risk rate are smaller than the other instrument, its because mutual fund are managed
by a reliable party called professional management. Different types of mutual funds
offer different levels of risk and return. Based on this background, this research is
used as one of the considerations for investors to choosing the type of mutual fund
portfolio for invest their money.

This study use secondary data and independent sample t-test analysis
technique with computer assist program SPSS 13. Comparison test are used to
compare performance between equity fund that use active management strategies
and mutual fund index that use passive management strategies. This method is
calculated based on sharpe, treynor, and jensen methods.

Test result show that performance between equity fund and mutual fund index
measured using sharpe, treynor and jensen methods are don’t have significant
performance differences. So investors are free to invest their money on equity fund
instrument or mutual fund index, cause its return and risk are similar. This also
confirmed that mutual fund index are no less profitable compared to equity fund
that are more widely known in Indonesia.

Keywords: Equity Fund, Mutual Fund Index, Performance, Sharpe, Treynor,
Jensen
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ABSTRAKSI

Investasi pada instrumen reksadana saat ini menjadi pilihan bagi masyarakat
dalam mengalirkan dananya untuk memperoleh keuntungan. Reksadana mendapat
perhatian dari investor karena tingkat risiko yang ditawarkan cenderung lebih kecil
daripada jenis intrumen lainnya, karena reksadana dikelola oleh pihak yang lebih
handal yakni manajer investasi. Berbagai jenis reksadana menawaran tingkat risiko
dan return yang berbeda-beda. Berdasarkan latar belakang tersebut, penelitian ini
digunakan sebagai salah satu pertimbangan bagi investor dalam pemilihan jenis
portofolio reksadana untuk berinvestasi.

Penelitian ini menggunakan data sekunder serta teknik analisis berupa
Independent sample t-test dengan alat bantu program komputer SPSS 13. Uji beda
tersebut digunakan untuk membandingkan Kkinerja antara reksadana saham yang
menggunakan strategi pengelolaan aktif dan reksadana indeks yang menggunakan
strategi pengelolaan pasif. Kinerja tersebut kemudian dihitung berdasarkan jenis
risiko tertentu dengan metode sharpe, treynor, dan jensen.

Hasil uji menunjukkan bahwa kinerja antara reksana saham dan reksadana
indeks diukur menggunakan metode sharpe, treynor dan jensen tidak memiliki
perbedaan kinerja yang signifikan (nyata). Sehingga investor bebas untuk
menginvestasikan dananya pada instrumen reksadana saham ataupun reksadana
indeks, dikarenakan tingkat return dan risikonya serupa. Ini sekaligus menegaskan
bahwa reksadana indeks tidak kalah menguntungkan jika dibandingkan dengan
reksadana saham yang lebih banyak dikenal di Indonesia.

Kata Kunci: Reksadana Saham, Reksadana Indeks, Kinerja, Sharpe, Treynor,
Jensen



