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Peran Struktur Modal Sebagai Mediasi Hubungan Devidend Per Share 

dan Earning Per Share Terhadap Harga Saham 

 
 

RADEN RORO ANASTASIA HENDRA ANGELLA PUTRI 
 

Abstrak 
 

Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis pengaruh devidend per share 
(DPS) dan earning per share (EPS) terhadap struktur modal yang diproksikan 
dengan debt equity ratio (DER), pengaruh DER terhadap harga saham, dan untuk 
mengidentifikasi adanya pengaruh tidak langsung dari devidend per share (DPS) 
dan earning per share (EPS) terhadap harga saham melalui  struktur modal ang 
diproksikan dengan debt equity ratio (DER) sebagai variabel intervening. Sampel 
yang digunakan adalah perusahaan manufaktur sub sektor rokok yang terdaftar di 
Bursa Efek Indonesia (BEI) tahun 2011-2018. Dalam penelitian ini menggunakan 
teknik sampling jenuh (sampling sensus) yang menghasilkan 32 sampel 
perusahaan. Pengukuran struktur modal dalam penelitian ini menggunakan debt 
equity ratio (DER), sedangkan harga saham menggunakan harga penutupan atau 
close price. 

Dalam penelitian ini dilakukan pengujian dengan menggunakan path 
analysis dengan SPSS sebagai media. Hasil penelitian ini menunjukkan pengaruh 
signifikan dari DPS dan EPS terhadap struktur modal, pengaruh non signifikan 
(negatif) dari DPS terhadap harga saham, pengaruh signifikan (positif) EPS 
terhadap Harga saham. Selain itu, tidak ditemukan adanya pengaruh tidak 
langsung antara DPS dan EPS terhadap harga saham yang termediasi oleh DER. 

Kata kunci: debt equity ratio (DER), devidend per share (DPS), earning per share 

(EPS), Struktur Modal, Harga Saham. 
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RADEN RORO ANASTASIA HENDRA ANGELLA PUTRI 

 

Abstract 
 

This research aims to analyze the impact of dividend per share (DPS) and 
earning per share (EPS) towards capital structure that was proxied with debt equity 
ratio (DER), the effect of DER towards stock price, and to identify the presence of 
an indirect influence between dividend per share (DPS) and earning per share 
(EPS) towards stock price through capital structure proxied with debt equity ratio 
(DER) as the intervening variable. The sample used is cigarette manufacturing 
companies that are listed in Bursa Efek Indonesia (BEI) within the years of 2011-
2018. In this research, saturation sampling is used, resulting in a total of 32 
samples of companies. The capital structure measurement in this research is using 
debt equity ratio (DER), whereas close price is used for the stock price 
measurement. 

Examination in this research is using path analysis with SPSS as the media. 
Results obtained from this research indicates significant impact from DPS and EPS 
towards capital structure, no significance of DPS towards stock price, and 
significance of EPS towards stock price. Furthermore, indirect influence between 
DPS and EPS towards stock price mediated by DER is not found. 

Keywords: debt equity ratio (DER), dividend per share (DPS), earning per share 
(EPS), capital structure, stock price. 
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