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ABSTRAK 

 

 Penelitian ini bertujuan untuk menguji pengaruh dari likuiditas, leverage, 

dan operating cash flow terhadap financial distress dengan firm size sebagai 

variabel yang memoderasi likuiditas dan leverage. Financial distress adalah suatu 

model prediksi kebangkrutan berupa proses penurunan kondisi financial sebelum 

perusahaan mengalami kebangkrutan atau likuidasi yang berperan sebagai early 

warning system bagi perusahaan. 

 Dalam memprediksi financial distress, penelitian ini menggunakan model 

Altman Z-Score. Populasi penelitian ini adalah 73 perusahaan sektor properti dan 

real estate yang terdaftar di BEI tahun 2016-2020. Metode penelitian yang 

digunakan adalah metode penentuan sampel dengan kriteria tertentu (purposive 

sampling) dan diperoleh sampel berjumlah 17 perusahaan. Data dianalisis dengan 

teknik analisis Moderated Regression Analysis (MRA) menggunakan software 

SPSS versi 25.  

 Berdasarkan penelitian yang dilakukan, diperoleh hasil analisis bahwa 

likuiditas berpengaruh positif terhadap financial distress, leverage berpengaruh 

negatif terhadap financial distress, operating cash flow tidak berpengaruh terhadap 

financial distress. Pada penelitian ini, ukuran perusahaan tidak memoderasi 

pengaruh likuiditas terhadap financial distress, namun ukuran perusahaan mampu 

memoderasi pengaruh leverage terhadap financial distress. 

 

Kata kunci: Financial Distress; Firm Size; Leverage; Likuiditas; Operating  

 Cash Flow 

 


